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基于交易成本视角的农户借贷渠道偏好研究

———以全国六省农户调查数据为例
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摘摇 要:基于农户受到信贷约束假设,本文借助理论模型发现,如果农户面临的正规借贷渠道交易成本过

高,则农户将转向非正规借贷渠道;由此进一步从农户社会资本和农村金融服务供给两个方面量化交易成

本,实证检验交易成本对农户借贷渠道偏好的影响。 研究结果表明:社会资本可以起到信号甄别的作用,
从而降低农户与借贷资金供给方之间的信息不对称,这在非正规借贷渠道已经得到验证,不同类型的个人

社会资本和社区社会资本作用存在显著差异,且个人社会资本的作用小于社区社会资本;增加农村金融服

务供给,包括加强农村金融产品和服务宣传、增加服务农户的信贷工作人员、提高对农村地区的有效覆盖

率、扩大对农户贷款总规模等,有助于降低交易成本,进而增加农户正规借贷渠道准入机会。
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一、引言

Stiglitz 等[1]指出,在中国等发展中国家的农村地区,信贷约束是十分常见的现象。 孔荣等[2] 认

为,在现阶段的中国农村地区,正规金融机构往往将大多数农户排除在信贷市场之外,其重要原因之

一是农户通常缺少有效的抵押品;在这种情况下,如果有信贷资金需求,农户一般只能通过亲戚、邻居

和私人关系等来解决,且大多数为信用借贷。 据此可知,就结果而言,农户究竟是从农村正规借贷渠

道还是非正规借贷渠道满足融资需求,并非农户完全主动选择的结果,而是具有一定的被动选择特

征。 以农村正规借贷渠道为例,如果农户获得贷款,则表明农户通过了农村信用社等正规金融机构的

筛选,其通过概率实际上反映了农村正规金融机构对农户的信贷配给程度。 综合分析已有文献的基

本结论和我们的农户调查数据后发现,农村正规金融机构是部分农户解决资金短缺时的首要考虑对

象,但由于最终无法获得贷款而只好转向非正规借贷渠道;更为值得注意的现象是,相当一部分农户

根据自身以往经历或周边人群的农村正规借贷结果,认为即使申请也不可能获得贷款,由此直接放弃
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从农村正规金融机构申请贷款[3]。 因此,作为典型的经济理性决策人,农户对农村正规借贷渠道和

非正规借贷渠道的偏好,本质上是综合考虑自身资源禀赋条件和农村金融市场等外部环境因素后的

最优决策,从而选择是否进行借贷以及如何借贷。
有关农户借贷渠道偏好问题,赵学军[4]证实,1930—2010 年我国农户融资主渠道几乎没有变化,

向私人借钱是农户借债的主要来源;只有农村信用合作化高潮时,国家银行和信用合作社等正规金融

机构一度成为农户借钱主渠道。 赵建梅等[5]认为,供给型和需求型信贷约束都显著促进农户选择非

正规金融,需求型信贷约束中,风险约束较大程度地促进农户通过非正规金融渠道融资。 丁志国

等[6]的结果表明,家庭基本特征、信贷环境、社会资本以及信贷需求特征变量均显著影响民间融资渠

道选择。 张三峰等[7]指出,其他条件不变时,信用评级对农户急需资金时最愿意选择的融资渠道和

创业时最愿意选择的融资渠道有不同影响,信用评级后的农户更愿意从农村信用社融资。 刘西川

等[8]发现,正规信贷部门与非正规信贷部门存在互补关系,且这种关系在贷款对象为富裕群体时更

加明显。 徐璋勇等[9]发现,正规金融机构和非正规金融机构都倾向于向具有良好社会资本的农户提

供信贷,但社会资本的不同层次对农户信贷行为影响不同。 周先波等[10] 发现,替代关系在农村二元

金融结构中占据主导地位,且非正式借贷对正式借贷的替代性要大于正式借贷对非正式借贷的替

代性。
与已有文献相比,本文以交易成本为研究视角,以 Straub[11]的思路为基础,借助理论模型分析信

贷约束下的农户借贷渠道偏好,并进一步从社会资本和农村金融服务供给两个方面量化农户借贷交

易成本,前者反映如何有效降低信息不对称,后者反映农户接触农村金融服务供给的方便程度和可获

得性,由此采用 Probit 模型对实地调查数据进行实证检验,为制定有助于优化农户借贷渠道偏好的政

策提供理论和实证依据,促进农村正规金融机构与农户之间的对接,使更多有借贷需求的农户可以获

得农村正规金融机构的支持。

二、理论分析

为了从理论上阐述交易成本与农户借贷渠道偏好的关系,首先需要考虑借贷用途是生活性支出

还是生产性支出。 具体来讲,如果农户将借贷资金用于生活性支出,那么这有助于改善农户的当期消

费,由此提高农户家庭效用水平。 进一步地,为偿还该笔生活性借贷资金,农户将在下期和多期努力

提高收入水平,从这个意义上看,生活性借贷活动事实上充当了消费性投资的角色。 不过,在现实中

农村正规借贷市场存在较高的准入门槛,只有一部分有资金需求的农户能够获得贷款,而那些无法通

过农村正规借贷渠道进行融资的农户只有转向非正规借贷渠道,这其中的一部分农户很可能被农村

非正规金融市场排除,借贷需求无法满足,从而不得不放弃这笔生活性借贷,最终失去改善家庭效用

水平的机会。 综上所述可以看出,从动态视角来看,农户的生活性借贷和生产性借贷具有同等效果。
在接下来的分析中,为了文字描述的简明扼要和公式表述的方便,我们将重点以生产性借贷为例来讨

论交易成本如何影响农户借贷渠道偏好。
具体而言,假设农户现在拥有一个农业生产投资项目机会,需要资本投入为 I,而农户自有资金

为 A淤,且 A<I,农户必须从外部融资(I-A)才能完成项目投资。 如果项目投资成功的收益率为 R,则
农户总收益为 RI 取决于农户努力程度,农户努力时成功率为 PH,此时项目收益净现值为正,即(PHR
-1)>0;农户偷懒时成功率为 PL(对应的农户收益率为 B,获得闲暇正效用),且 PH>PL,此时项目净现

值为负值,即(PLR+B-1)<0。 项目成功后的总收益将在农户与放贷者之间进行分配,农户分成比例

为 琢,且 0<琢<1,于是农户收益为 琢RI,放贷者收益为(1-琢)RI,农村金融市场竞争程度将决定分成比

例 琢。 据此可知,农户努力时的收益不小于偷懒时的收益可以表示为:PH伊琢RI逸PL伊琢RI+BI;放贷者
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淤 这里的 A 可以作为衡量农户家庭资源禀赋及财富的综合指标。



的放贷收益不小于不放贷收益可以表示为淤:PH伊(1-琢)RI逸I-A。
当农村金融市场竞争充分时,农户和放贷者将获得平均利润。 为简便起见,仅考虑上述两个约束

条件取等号的情形,可以得到:I =A+PH伊(1-琢)RI=A+[1-B / (PH-PL)R]伊RI。 进一步地,令 k = 1 / [1
+PHB / (PH-PL)-PHR],则有:I =A / [1+PHB / (PH-PL)-PHR] =kA。 于是,满足一次线性关系的农户效

用函数可以表示为:U(A)= (PHR-1)I =(PHR-1)kA。 一般情况下,农户从正规借贷渠道借款时的主

要成本包括两部分:利息和交易成本 C,其中 C=c1+c2,c1 表示外生交易成本,c2 表示内生交易成本,
包括了解农村正规金融机构贷款流程的交通及时间成本、准备贷款申请资料的费用、向熟人或信贷员

请客送礼费用等。 考虑到以上成本在获得贷款之前已经发生,事实上降低了农户初始资金拥有水平,
此时 A 下降为(A-C),而 I =k(A-C)。 相应地,农户效用函数可以改写为:UF(A)= (PHR-1)k(A-C)
= (PHR-1)k(A-c1-c2)。

和农村正规借贷渠道不同,当农户从农村非正规借贷渠道解决资金短缺问题时,借贷双方通常较

为熟悉,社区内部信任程度高,信息传递机制运行流畅,对抵押品要求很低且形式较为灵活,借贷过程

持续时间短。 关于这一点,赵泉民等[12]也指出,在特定的农村社区内部,长期以来形成的社区关系和

社会信任在很大程度上保证了借贷契约的有效执行。 如果农户由于某种原因导致违约行为,由此形

成财富损失 K,而放贷者能获得的补偿金额为 酌K。 在这种情况下,农户将面临如下约束条件:PH 伊
琢RI-(1-PH)K逸PL伊琢RI-(1-PL)K+BI。 为提高农户向放贷者提供真实偿还贷款能力信息的激励,约
束条件可以修改为:PH伊琢RI-(1-PH)K逸PHRI-K,于是得到:琢RI逸RI-K。 因为 0<琢<1,所以 RI>琢RI
>BI / (PH-PL),直接取等号后得到:琢RI=RI-K。 同理,可以得到放贷者的约束条件:PH伊(1-琢)RI+(1
-PH)酌K逸I-A,基于农村非正规借贷市场竞争程度充分的假设,此时取等号可得到:I =A+[PH+酌(1-
PH)]K,令 椎=PH+酌(1-PH),且 0<椎<1,则有 I =A+椎K。 相应地,农户效用函数 U1(A)= PH伊琢RI-(1-
PH)K-A,即:U1 =(PH-1)A+(PHR椎-1)K。 有必要注意的是,(PHR椎-1)可能为正,也可能为负,这取

决于 椎,而 椎 则取决于 酌。 如果 酌 较小,而 0<椎<1,且 0<PH<1,则 PHR椎 有可能小于 1,即(PHR椎-1)
<0,由此(PHR椎-1)K<0,此时农户将放弃借贷,完全依靠自有资金投资,得到剩余(PHR-1)A。 但就

实际情形而言,绝大多数农户在特定农村地区范围内都十分重视个人信誉,不会轻易违约;如果遇到

借款到期无法偿还的情况,他们通常要么与放贷者协商延长还款期限,要么从其他途径甚至是高利贷

再次借贷,以偿还此前的借款,我们在实地调查中发现确实存在此类案例。 根据以上分析我们可以推

断,现实中 酌 往往比较大,由此可以得到(PHR椎-1)K>0。
综合以上分析,农户借贷渠道偏好将主要取决于 UF(A)与 UI(A)的大小关系。 一种比较典型的

情形是 UF(A)= UI(A),则可以得到:A* = k(c1 +c2) / (k-1) +[(PHR椎-1)K] / [(k-1) 伊(PHR-1)],
此时农户对正规借贷渠道和非正规借贷渠道的偏好无差异。 考虑到近年来农户之间的分化特征日益

突出,导致家庭资产之间的差异也非常明显,由此影响农户借贷渠道偏好,具体可分为三种情况:
(1)如果农户自有资产小于正规渠道借贷交易成本(A<c1+c2),由于 UF(A)= (PHR-1)k(A-c1-

c2),这样可以得到:UF(A)<0 和 UI(A)>0。 在这种情况下,农户从正规渠道借贷所获得的效用要低

于非正规渠道,所以农户将选择非正规渠道。
(2)如果农户自有资产与交易成本的关系满足条件:c1 +c2 <A<A*,由于 UF 和 UI 都是 A 的单调

递增函数,且有一个交点[A*,U(A*)],在 A=C 时,UI>UF = 0,当 C<A<A*时,可以得到:UI(A) >UF

(A)。 在这种情况下,农户从正规渠道借贷获得的效用仍然低于非正规借贷渠道,这表明,虽然农户

能够支付正规渠道借款所需的交易成本 C,但却导致总效用下降,所以农户选择非正规渠道借款更为

合理。
(3)如果农户自有资产与交易成本满足条件:A>A*,根据上文情况分析可以得到:UI(A) <UF

(A)。 在这种情况下,农户从正规渠道借贷获得的效用将大于非正规渠道,此时农户选择正规渠道是
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淤 为简化推导过程,此处假定放贷者放贷机会成本极小甚至为零。 事实上,目前我国农村地区放贷者投资机会有限,且银行存
款利率偏低,对放贷者吸引力很小,因而该假设条件与实际情况比较一致。



更优的决策。
以上分析都基于以下两个假设:一是农村金融市场竞争程度较为充分;二是自有资产偏低的农户

通常很难支付正规渠道借贷所需的交易成本,或者因为拥有过低的直接和间接社会关系,难以以更为

低廉的成本获得正规渠道借款,但该情形并不完全与现实相符,为了与现实尽可能保持一致,可以考

虑适当放松上述假设条件。 据此可以认为,农户正规借贷渠道的交易成本如果能够有实质性下降,那
么农村正规金融机构对农户的信贷配给程度将显著缓解,从而提高农户进入农村正规金融市场的机

会,由此促进家庭资源配置的优化,为增进农户福利创造有利条件。

三、研究设计

从第二部分的理论分析可以发现,由于农户从不同借贷渠道获得资金的交易成本不同,这说明交

易成本是影响农户借贷渠道偏好的关键决定因素之一。 为了进行实证分析,我们的研究方案设计如

下:在交易成本的测度上,我们主要通过农户社会资本和农村金融服务供给量衡量,由此考察哪些维

度的农户社会资本和农村金融服务供给可以有效降低交易成本,为探索降低农户进入正规借贷渠道

准入门槛的可行路径提供依据。 接下来我们将首先简要分析社会资本和农村金融服务供给如何降低

交易成本,然后讨论具体的变量选择和模型设置。
社会资本是降低农户交易成本的重要载体。 童馨乐等[13] 和杨向阳等[14] 的研究结果表明,社会

资本在金融市场上可以发挥良好的信号传递功能,从而降低信息不对称程度,促进资金供求双方的信

息沟通,有利于形成自下而上的资金供求平衡实现机制。 具体到农村借贷市场,在社会资本的作用

下,非正规渠道的资金供给方可以便捷地获取农户信息,很容易做出借贷决策;而在正规借贷渠道中,
农户信息搜寻成本非常高昂,也不利于风险控制,农村信用社等正规金融机构为农户提供贷款的积极

性受到限制。 在这种情况下,根据我国农村地区的现实特征,充分挖掘和发挥农户社会资本的积极作

用,按照自下而上的逻辑思路,不断完善分散农户和农村商业银行等正规金融机构之间的信息沟通渠

道,积极探索可行的信贷风险控制手段,可以有效降低农户正规借贷渠道的准入障碍。 事实上,这里

重视农户社会资本积极作用的核心原因体现在三个方面:首先,正规借贷渠道和非正规借贷渠道并存

是我国农村金融市场的基本形态,但这两种渠道相对孤立,彼此之间缺少内在联系,具有二元结构特

征,借助农户社会资本有助于在两种渠道之间寻找到促进两种渠道融合的突破点。 其次,社会资本不

仅是农户拥有的重要资源,同时也是维持我国农村地区民间借贷市场运行的关键机制,以此为切入

点,有利于探索农村非正规渠道向正规渠道转化的思路和模式,完善农村金融市场监管体系,培植符

合当地农村特点的本土化农村金融力量。 最后,深入考察农户社会资本在农村地区民间借贷市场的

运行机制,能够为正规金融机构信贷产品和服务创新,以及开发新的信贷技术提供有益借鉴,增强农

村正规金融机构为农户提供贷款的意愿。
农村金融服务供给是农户借贷交易成本的重要组成部分,显著影响其借贷渠道偏好。 具体来讲,

我国长期以来形成的城乡二元结构近年来有明显改善,但考虑到不同地区的自然地理条件差异、经济

发展水平、人口结构特征等因素的影响,其基本属性在短期内难以从根本上改变,多元化多层次的农

村金融服务需求特点将持续存在。 政策的制定和农村金融机构的发展,需要充分围绕上述特点来进

行。 我们在实地调查中发现,农户借贷需求的满足程度在不同地区存在显著差异,经济发达程度和农

村金融市场活跃程度是重要的影响因素,经济发展水平高和农村金融市场活跃的地区,农户更容易获

得信贷支持。 但即使如此,各个地区的分散小农户在适应快速变化的市场环境方面仍然处于明显劣

势,这是阻碍他们申请信贷资金和开展生产经营活动的不利因素。 此外,农村地区的交通和信息等基

础设施相对薄弱,也在一定程度上加剧了借贷双方的信息不对称,尤其是面对数量庞大、分散经营的

小农户,农村正规金融机构的放贷成本明显偏高,从而加大了信贷风险。 在这种形势下,农村正规金

融机构往往会选择惜贷甚至是不贷。 正因为如此,如果能够有效增加农村地区的金融服务供给能力,
提高服务水平,那么农户借贷过程中的交易成本将趋于下降。
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1.变量设计

表 1 具体报告了上述各个变量的定义和取值情况。
表 1摇 变量定义和取值说明

变量类别 变量名称 变量代码 取值说明

因变量 借贷渠道 Jdqd 0 =正规借贷渠道,1 =非正规借贷渠道

自变量

个人社会

资本

乡村干部 Lead 0 =普通群众;1 =乡村干部

借贷信誉 Delay 0 =没有延期还款;1 =有延期还款

亲戚数量 Qins 农户经常来往的亲戚数(家)

亲戚信任 Qinx 1 =非常不信任;2 =比较不信任;3 =一般信任;4 =信任;5 =非常信任

社区社会

资本

邻居和睦 Linh 1 =非常不和睦;2 =比较不和睦;3 =较和睦;4 =比较和睦;5 =非常和睦

邻居信任 Linx 1 =非常不信任;2 =比较不信任;3 =一般信任;4 =信任;5 =非常信任

加入农合组织 Nhzz 0 =没有加入;1 =加入

农合组织作用 Nhzy 1 =作用非常小;2 =作用比较小;3 =作用一般;4 =作用比较大;5 =作用非常大

农村金融

服务供给

金融机构网点数 Numi 样本县具有贷款功能的金融机构网点数(个)

农户贷款余额 Nhdk 样本县农户年末贷款余额(万元)

获得贷款农户数 Dknh 样本县获得各类金融机构贷款的农户数(户)

金融机构服务人员 Fwry
县及县以下万人拥有服务人员数 =非市辖区机构从业人员数*10000 / 非市

辖区人口总数

金融机构覆盖度 Jgfg
县及县以下万人机构覆盖度 =非市辖区机构网点数*10000 / 非市辖区人口

总数

金融机构距离 Fdis 农户离最近的任一农村金融机构距离(公里)

农户特征 年龄 Age 农户户主年龄(岁)

文化程度 Edu 1 =小学及以下;2 =初中;3 =高中和中专;4 =大专及以上

土地 Land 农户实际种植的耕地面积数(亩)

固定资产 Asset 农户拥有的固定资产现值(万元)

控制变量 地区经济水平 Pgdp 人均地区生产总值(万元)

地区虚拟变量 Dum 中部省份=0;东部省份=1

农村借贷难度 ncjdnd 1 =非常容易;2 =比较容易;3 =难度一般;4 =比较难;5 =非常难

正规借贷了解程度 Forl 1 =完全不了解;2 =比较不了解;3 =一般了解;4 =比较了解;5 =完全了解

正规借贷难易程度 Forn 1 =非常难;2 =比较难;3 =难度一般;4 =比较容易;5 =非常容易

摇 摇 (1)交易成本变量

淤农户社会资本。 在实证分析的变量设计方面,我们把农户社会资本分为个人社会资本和社区

社会资本两个层次。 其中,个人社会资本包括:a. 政治关系,主要指农户由于所拥有的政治身份而形

成的特定关系网络,进而影响其资源配置能力,用农户是否为乡村干部来衡量;b. 借贷信誉,用农户

在以往借贷行为中是否存在延期归还借贷资金来衡量;c. 亲戚关系,主要指农户因血缘关系所形成的

关系网络资本,用农户经常来往的亲戚数量和信任程度来反映。 社区社会资本包括:a. 邻里关系,主
要指农户因地缘关系与当地特定区域的农户之间所形成的关系网络资本,用农户与邻里间的和睦程

度和信任程度来测度;b. 农民专业合作组织关系,主要指农户与农民专业合作组织之间较为明确的

产前、产中和产后联系,用农户是否加入农民专业合作组织和对农民专业合作组织作用的评价来

替代。
于农村金融服务供给。 从满足农户这一微观主体的需求来看,可以从以下几个方面来衡量:a. 金

融机构网点数,主要反映农村金融机构服务的基础条件,用各个样本县具有贷款功能的全部金融机构
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网点数来替代;b. 农户贷款余额,主要反映农村金融机构服务农户的总体水平,用各个样本县全部农

村金融机构年末农户贷款余额来衡量;c. 获得贷款农户数,主要反映金融机构服务农户的实际表现,
用各个样本县全部农村金融机构为农户提供贷款的户数来替代;d. 金融机构服务人员,主要反映金

融机构服务的人员配备情况,用“县及县以下万人拥有服务人员数冶衡量;e. 金融机构覆盖度,主要反

映金融机构服务的覆盖范围情况,用“县及县以下万人机构覆盖度冶测度;f. 金融机构距离,主要反映

农户接触或使用农村金融机构服务的空间距离及便捷程度,用各个样本农户离最近的任一农村金融

机构距离来衡量。
(2)控制变量

淤农户特征变量。 在讨论借贷行为时,户主的年龄、文化程度、承包经营的土地面积等反映农户

个体及家庭特征的变量是不可忽视的影响因素[15]。 我们借鉴上述分析思路,主要考虑以下变量:农
户户主年龄、文化、土地、资产。

于其他控制变量。 主要包括:一是地区经济水平变量,这既是农户所处的基本外部经济环境,也
与农户所面临的农村金融环境有直接关系,有可能影响农户借贷渠道偏好;二是地区虚拟变量,用来

测度自然资源禀赋和地理位置等对农户借贷渠道偏好的可能影响;三是农村借贷难度,这是一个具有

主观性的观测变量,通过农户调查获得,与农村金融服务供给相对应,是需求视角下的农户自我评价;
四是农户对正规借贷的了解程度,这主要反映农户通过自己和他人的实际经历,或者是村正规金融机

构宣传、电视广告等各种形式,对正规借贷业务的基本条件、流程、手续要求等方面的了解和认知情

况;五是农户认为正规借贷的难易程度,这主要反映农户主观上对于从正规金融机构申请借贷资金的

难易程度。
2.模型选择

在具体实证模型形式上,根据因变量取值特征,我们选择 Probit 模型,基本形式如下:

P(y = 1 | x) = 乙x忆茁
-肄

渍( t)dt = 椎(茁忆x) (1)

其中,渍(·)为标准正态累积分布函数。 为了应用于实证分析,可以将(1)式进一步改写为:
Prob(y=1 | x1,x2,…,xn)= F(茁0+茁1x1+茁2x2+…+茁nxn) (2)

这里的 xi(i =1,2,…,n)为自变量,茁0 为常数项,茁 i(i =1,2,…,n)表示自变量系数。 根据表 1 的

变量说明可以将方程(2)改写为:
Prob(Jdpd=1 | x1,x2,…,x23)= 渍(茁0+茁1Lead+茁2Delay+茁3Qins+茁4Qinx+茁5Linh+茁6Linx+茁7Nhzz
+茁8Nhzy+茁9Numi+茁10Nhdk+茁11DKnh+茁12Fwry+茁13Jgfg+茁14Fdis+茁15Age+茁16Edu+茁17Land+茁18Asset
+茁19Pgdp+茁20Dum+茁21Ncjdnd+茁22Forl+茁23Forn) (3)

其中,茁0 表示回归截距项,茁 i(i =1,2,…,23)表示待估系数;考虑到因变量取值为 0-1 变量,模型

估计采用基于二项分布的 Probit 模型,相应的估计方法为极大似然估计。
3.样本说明

本文分析所使用的数据来自于 2011 年 7—8 月全国六个省份的农户实地调查,各省实地调查样

本县的具体分布情况如下:安徽省东至县、阜南县、濉溪县、太湖县,河南省渑池县,湖北省随县、云梦

县,江西省乐平市,山东省滕州市、沂水县,江苏省东台市、高淳县、如东县、射阳县、沭阳县、盐都区、宜
兴市、宿豫县。 农户调查问卷内容主要包括家庭成员及基本情况、农业生产情况、农村合作银行 /农村

信用社贷款意愿、农户正规和非正规贷款情况、农户借贷行为、涉农保险对信贷的支持作用等六个方

面。 为尽可能保证问卷信息的真实性和完整性,课题组采用入户调查的方式。 本次调查总共发放问

卷 1800 份,实际回收有效样本 1722 份,有效回收率为 95. 67% ;有借贷需求的农户为 1156 户,占有效

样本的比例为 67. 13% ;获得借贷的农户为 936 户,占有借贷需求农户的比例为 80. 97% 。 此外,为了

与农户调查数据相匹配,样本县经济数据来源于各省统计年鉴,样本县农村金融服务供给的数据来源

于中国银行业监督管理委员会网站。
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四、实证结果

根据以上分析,本文借助农户调查数据来估计模型(3);同时,为检验模型估计结果的可靠性,我
们还进一步做了稳健性估计,估计结果见表 2。

表 2摇 Probit 模型估计结果

模型估计结果 稳健性估计结果

系数 P 值 系数 P 值

Lead 0. 10 0. 49 0. 10 0. 50

Delay -0. 04*** 0. 00 -0. 04*** 0. 00

Qins 0. 07 0. 45 0. 07 0. 42

Qinx -0. 25* 0. 07 -0. 25* 0. 09

Linh 0. 03 0. 81 0. 03 0. 78

Linx 0. 04 0. 69 0. 04 0. 66

Nhzz -0. 36** 0. 03 -0. 36** 0. 03

Nhzy -0. 23*** 0. 00 -0. 23*** 0. 00

Numi 0. 03*** 0. 00 0. 03*** 0. 00

Nhdk -0. 03*** 0. 00 -0. 03* 0. 08

Dknh 0. 10*** 0. 00 0. 10*** 0. 00

Fwry -0. 19*** 0. 00 -0. 19*** 0. 00

Jgfg 0. 84 0. 14 0. 84 0. 20

Fdis 0. 00 0. 79 0. 00 0. 79

Age 0. 00 0. 73 0. 00 0. 75

Edu -0. 12 0. 15 -0. 12 0. 12

Land 0. 00 0. 56 0. 00 0. 58

Asset -0. 02*** 0. 00 -0. 02*** 0. 00

Pgdp 0. 47*** 0. 00 0. 47*** 0. 00

Dum 0. 51 0. 11 0. 51 0. 20

Ncjdnd 0. 17*** 0. 01 0. 17** 0. 02

Forl -0. 27*** 0. 00 -0. 27*** 0. 00

Forn -0. 29*** 0. 00 -0. 29*** 0. 00

常数项 0. 65 0. 41 0. 65 0. 41

LR chi2(23) 450. 57 Wald chi2(23) 197. 99

Prob > chi2 0. 00 Prob > chi2 0. 00

Log likelihood -340. 32 Log likelihood -340. 32

Pseudo R2 0. 40 Pseudo R2 0. 40

观察值 936 观察值 936

摇 摇 摇 摇 注:***、**和*分别表示估计结果在 1% 、5%和 10%的水平上显著。

1.农户社会资本变量

(1)个人社会资本

乡村干部变量有正向影响但不显著。 可能的原因是,一是担任村干部有效借贷的机会要多于一

般农户,因而在正规借贷渠道和非正规借贷渠道没有显著差异。 从农村地区实际情况来看,农户能够

担任乡村干部,在很大程度上反映了其在当地农村的认可度和影响力。 因此,与一般农户相比,担任
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乡村干部的农户明显拥有更多的有效借贷机会,在融资过程中处在更为有利的地位。
借贷信誉变量的影响显著为负,表明借贷信誉好的农户更容易从正规借贷渠道获得贷款。 借贷

信誉是农村金融市场交易的必要条件,与非正规借贷渠道不同,正规借贷渠道由于对农户信息缺乏足

够了解,因而更加重视农户是否按期偿还以往的借贷资金。
亲戚数量变量有正向影响但不显著。 虽然亲戚数量越多,农户越偏好非正规借贷渠道。 但亲戚

有远近亲疏之分,当关系较紧密的亲戚偏少时,农户实际上也难以从亲戚那里获得有效贷款。 血浓于

水的基本特征决定了亲戚在农户借贷渠道中的地位,尤其是关系紧密时,以亲戚为基础所形成的社会

关系网络能够扩大农户借贷选择机会。 考虑到我国农村金融的改革的长期性,中低收入农户融资难

问题短时间内也难以得到根本改观,亲戚关系将继续发挥较为重要的作用。
亲戚信任变量的影响显著为负,表明亲戚间信任程度越高,农户越偏好正规借贷渠道。 一个可能

的解释是,这种信任提高了农户可配置社会网络资源,以血缘关系为核心向外扩展,并形成有利于农

户的外部信任环境和信息扩散。 在我国经济相对落后的农村地区,正规金融机构借贷门槛通常较高,
亲戚是农户的重要借贷对象,但这种状况也在不断发生变化。 随着农村经济的发展,农户收入总体上

在增长,并出现了明显分化,一部分农户收入远高于当地平均水平,很容易获得正规金融机构贷款,特
别是借贷资金用于生产经营时,市场交易往往成为首选。 同时,多年来农村劳动力流动日趋频繁,非
农就业日益活跃,也加速了农村分化,农户早期高度依赖血缘关系的单一格局被打破,使得亲戚关系

的重要性有所下降。
(2)社区社会资本

邻居和睦变量有正向影响但不显著。 邻居关系越和睦,农户越偏好非正规借贷渠道。 邻里关系

越和睦,农户越容易形成共同愿景,区域社会氛围更容易进入良性循环,特别是对于经济欠发达地区,
这种和睦关系有助于促进农户联合,形成具有提供类似抵押品的集体组织,通过农户联保贷款等方

式,获得正规金融机构支持。
邻居信任变量有正向影响但不显著。 邻居信任程度越高,农户越偏好非正规借贷渠道。 长期形

成的农村地缘关系是农户生活生产中不可或缺的组成部分。 在生活上,农户邻里间信任程度越高,则
农户生活环境越便利,也有助于开展生产活动;在生产上,农户邻里间信任程度越高,无论是生产经营

活动本身,还是与生产经营直接相关的融资活动,都可以得到不同程度的改善。
进一步地,邻居和睦变量和邻居信任变量不显著的原因可能是,当前农村地区劳动力跨地区流动

已成为常态,社交范围不断扩大,早期所表现出的经济活动本地化特征趋于弱化;特别是年轻一代农

村劳动力更倾向于依靠在城市打工等就业方式获取收入,并成为家庭收入的主要来源,由此共同导致

农户降低了对邻居借贷的依赖程度。
加入农合组织变量的影响显著为负,表明加入农民专业合作组织的农户更偏好正规借贷渠道。

农户加入农民专业合作组织后,由于具有组织依托关系,在实施监督与提高借贷资金偿还率方面,都
将为资金供给方,特别是正规金融机构提供更为有效的控制途径,因而更容易获得借贷支持。

农合组织作用变量的影响显著为负,如果农民专业合作组织能起作用,那么农户将倾向于偏好正

规借贷渠道,其基本前提是农户与农民专业合作组织之间的关系较为紧密,是真正地把分散小农户组

织起来共同面对大市场,切实增强抗风险能力和生产谈判地位,稳定并增加农户生产经营收入水平,
由此提高农户被农村正规金融机构认可的概率。

2.农村金融服务供给变量

金融机构网点数变量的影响显著为正,说明具有贷款功能的金融机构网点数量优势,并没有改变

农户对非正规借贷渠道的偏好,这可能与样本地区农村金融机构为农户提供贷款的力度和范围偏小

有关。 同时,这种状况也表明,虽然政府部门和农村金融机构有意识地扩大在农村地区的覆盖范围,
但能够真正得到借贷资金的农户比例并没有因此提高。 农村金融机构网点数的扩张是否依然是吸收

储蓄并为城市提供资金支持,而非为农村地区服务,值得关注和反思。
农户贷款余额变量的影响显著为负,反映出当地农村金融机构为农户提供的贷款支持力度,在这
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样的地区,农户所处的金融市场环境较好,获得正规借贷渠道的贷款机会往往比较多。
获得贷款农户数变量的影响显著为正,表明在目前支农资金有限的条件下,一个地区获得贷款农

户数量的增多,会降低其他农户特别是中低收入农户的借贷机会,被迫转向非正规借贷渠道。 从宏观

层面来看,与农村地区农户的实际借贷需求相比,农村金融供给仍存在较大缺口。
金融机构服务人员变量的影响显著为负,表明增加金融机构服务人员时,有利于提高农户贷款申

请受理机会,缩短贷款审批时间,提高交易效率,更容易为农户接受,特别是对于时间要求比较紧迫的

借贷需求,这一点显得特别重要。
金融机构覆盖度变量有正向影响但不显著。 这主要因为农村金融机构提高覆盖率确实有助于增

强农村地区金融服务的可获性,但商业化经营目标决定了一般农户难以成为农村金融机构的主要客

户,甚至会强化农户被正规借贷渠道排斥的现象。
金融机构距离变量有正向影响但不显著,可能的原因在于,长期以来农村地区交通通讯发展较为

滞后,客观上导致了农户获取正规借贷渠道支持的交易成本偏高;但近年来国家加大了农村地区的交

通和通讯等领域的基础设施投资,这在一定程度上提高了农户出行和信息获取的便捷性。
3.控制变量

一方面,农户年龄变量的正向影响不显著,年龄大的农户更偏好非正规借贷渠道;文化程度变量

的负向影响不显著,文化程度高的农户更加偏好正规借贷渠道;土地变量的正向影响不显著,承包经

营土地多的农户比较偏好非正规借贷渠道;固定资产变量的影响显著为负,资产越多的农户越偏好正

规借贷渠道。 另一方面,地区经济水平变量的影响显著为正,发达地区农户仍然非常偏好非正规借贷

渠道;地区虚拟变量的正向影响不显著,表明东部省份农户相对偏好非正规借贷渠道;农村借贷难度

变量的影响显著为正,在借贷比较困难的情况下,农户优先考虑的是从非正规借贷渠道来寻求资金支

持;正规借贷了解程度变量的影响显著为负,如果农户对正规借贷的基本条件、流程、手续等比较清楚

的话,有助于提高农户申请正规借贷的概率;正规借贷难易程度变量的影响显著为负,如果农户认为

申请正规借贷渠道贷款比较容易的话,会明显增加对正规借贷渠道的偏好。

五、结论

在我国农村地区普遍存在信贷约束的背景下,农户实际借贷渠道偏好不是自身的主动选择,而是

由各种农村金融市场供给主体对农户进行不同程度筛选以后的结果,实际上属于一种典型的被动选

择。 为此,本文尝试采用交易成本理论来解释农户借贷渠道偏好问题,在数理模型分析的基础上,借
助农户社会资本与农村金融服务来量化交易成本,并得到以下研究结论:

第一,引入交易成本可以为解释信贷约束下的农户借贷渠道偏好提供一个不同的视角,如果正规

借贷渠道的交易成本偏高,农户将转向较低交易成本的非正规借贷渠道。 导致我国农户借贷难的两

个关键因素是信息不对称和缺乏必要的抵押品,这大大增加了借贷资金供求双方的交易成本。 理论

分析发现,社会资本可以起到信号甄别的作用,进而降低农户与借贷资金供给方之间的信息不对称程

度;同时,增加农村金融服务供给,营造竞争程度更加充分的农村金融市场环境,加强金融产品和服务

创新,有助于提高农户获得农村金融服务供给的方便程度和可获得性,降低农户进入正规借贷渠道的

交易成本。
第二,作为量化交易成本的一个方面,农户个人社会资本和社区社会资本均对借贷渠道偏好有重

要影响,但不同类型个人社会资本和社区社会资本作用存在显著差异。 因此,借助社会资本,农村地

区金融资金供给方,特别是信息劣势较为明显的各类正规金融机构,能够更加有效地对农户进行信息

甄别,从中筛选出真正符合贷款条件的农户,进而提高农村正规金融机构对农户的放贷意愿。 这一研

究结论的现实意义在于,应进一步深入系统研究和发挥农户社会资本的信号传递作用,根据不同类型

社会资本的特点和作用机制,特别是社区社会资本,设计和构建农户与农村正规金融机构的信息传输

渠道,逐步形成稳定有序高效的信息沟通机制,实现农村正规金融机构以较低成本获取农户信息,并
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进行有效甄别和风险控制,这将有助于扩大农村正规金融机构的农户信贷空间,使其在更高水平上寻

求自身收益最大化与支农目标的平衡。
第三,作为量化交易成本的另一个方面,农村金融服务供给显著影响农户借贷渠道偏好,且这种

影响明显大于农户社会资本,但不同类型的农村金融服务供给变量的影响存在明显差异。 只有当农

村金融服务供给总量增加时,农户才有机会更多地受益于正规借贷渠道,否则,在市场机制与农村金

融供给不足的共同影响下,金融机构将提高对农户的放贷要求,相当一部分农户很容易被排斥在农村

正规借贷渠道之外。
上述结论的政策启示在于:首先,在宏观管理体制上进一步梳理和明确不同类型农村金融机构的

功能定位,着力加大政策性银行的支农力度,提高农户贷款总额和农户贷款在总贷款中所占的比例;
其次,在稳定农村地区金融机构服务网点规模的基础上,优化空间布局,结合当地农村实际情况,积极

开发和推出“互联网+金融冶新产品,全面提升农村金融供给能力和服务水平;再次,农村金融机构应

加强宣传,构建与农户有效信息沟通的多元化模式,及时快捷地为农户提供金融服务信息,提高农户

对农村金融机构的认知度和对贷款业务的了解程度,降低农户进入正规借贷渠道的交易成本;最后,
监管部门应主动研究和制定市场化的配套支持政策,探索和试点以支农结果和支农效果为导向的政

策支持模式,逐步建立健全农村金融机构支农的长效机制,提高包括财政补贴在内的公共资源配置

效率。
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